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| PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A Liguidez
[(en balboas) 30-jun-18 31-dic-17
No auditados Auditados
Activos Corrientes
Efectivo Disponible 1,078,400 70,960
Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas 129,112 139,107
Otros Aclivos 36,911 36,911
1,242,423 246,978
Pasivos corrientes
Gastos acumulados por pagar 1,075,431 71,210
1,075,431 71,210
indice de liquidez ( activo corriente/ pasivo corriente) 1.16 3.47

La compaiiia cuenta con un nivel de liquidez razonable producto del éxito en la recuperacion de
los prestamos por cobrar y los intereses que generan los mismos.

Al 30 de Junio 2018. La compafia muestra un indice de liquidez razonable, la razén corriente
refleja una disminucion de 2.31 % al pasar de 3.47 % en diciembre 2017 a 1.16 % en junio 2018. El
indice que se muestra es razonable ya que cubre su pasivo corriente 1.16 a 1

El 87 % del total de activos corrientes de la empresa, se encuentra disponible de forma liquida,
para hacerle frente a sus compromisos corrientes, los mismos se encuentran depositados en
cuentas bancarias de instituciones de prestigio. Prival Bank

B. Recursos de Capital

[(en balboas) 30-jun-18 31-dic-17

No auditados Auditados
Pasivos 70,108,931 69,104,710
Capital 10,000 10,000
Utilidades acumuladas 51,169 59,945
Impuesto Complementario (6,084) (6,084)
Total del Recurso de Capital 55,085 63,861

El patrimonio de la Compaiiia al 30 de junio 2018 reflejaba un valor de B/. 55,085 conformado por
acciones por un valor nominal de Bl. 10,000 y utilidades acumuladas por un valor de 51,169
Impuesto complementario por un valor de (6,084). Los pasivos totalizan B/. 70,108,931
conformados por bonos emitidos por pagar por un valor de B/. 69,033,500. Gastos acumulados
por pagar al 30 de junio 2018 por un valor de B/. 71,846 en concepto de ITBMS, Intereses por
pagar por 1,003,383 y B/. 202 en cuentas por pagar a relacionadas.

Al 30 de junio 2018, la razén de endeudamiento se mantiene en 1.0 %, el mismo valor que termino
en diciembre 2017, El principal pasivo que mantiene la compafiia es B/. 69,033,500 producto de la
Emisién de Bonos. Los fondos obtenidos en esta Emisidn fueron colocados en un 100%. Estos
pasivos seran servidos por los intereses y la recuperaciéon de los préstamos por cobrar,
actualmente los préstamos generan intereses de 5.75 por ciento anual.



C.Resultados de las Operaciones

[(en balboas) 30-jun-18 30-jun-17
No auditados Auditados
Ingresos
Servicios Administrativos 24102 7.331
Intereses 1,985,739 1,974,181
2,019,841 1,981,522
Gastos
Gastos Generales y administrativos 32,877 21,637
Gastos Financieros 1,995,740 1,974,191
2,028,617 1,995,828
Utilidad neta antes de impuestos (8,776) (14,306)
Impuesto Sobre la Renta
(Pérdida) Ganancia neta (8,776) (14,306)

Al 30 de junio 2018 los Ingresos hacen un total de B/. 2,019,841. producto de los intereses
ganados por préstamos otorgados. Los gastos asociados para el mismo periodo suman un total
de B/. 2,028,617. estos se componen de gastos financieros por un valor de B/ 1,995,740
Honorarios Profesionales por B/. 22,977. gastos bancarios por B/. 694, gasto de impuesto B/
1,414, Multas y Recargos por Bl. 7,667 y Papeleria e Impresiones por Bl. 125, Generando como
resultado una perdida por los seis meses transcurridos en el 2018 por un valor de B/ . 8,776.

Se observo que los Ingresos se mantienen constantes en relacién al ano anterior, su principal
items, Ingresos por intereses, este obedece principalmente a la colocacion de bonos realizada,
los mismosg ascienden a un valor de B/. 1,995,739 en el periodo 2018 y en el afio anterior por B/
1,974,191 por bonos emitidos para el periodo 2017. El Aumento de los gastos por los meses
transcurridos en relacion al periodo anterior, obedecen principalmente al Gasto de recargos e
intereses, por 7,667, ya que no se page oportunamente el ITBMS generando este recargo,
adicionalmente podemos mencionar los Honorarios por Bl. 22,977 e Impuestos por Bl 1,414
Gastos bancarios 694, Papeleria e Impresiones 125 siendo estos los mas importantes por los seis
meses transcurridos en el 2018,

D. Analisis de Perspectivas

El Emisor a futuro espera seguir operando bajo el mismo sistema, extendiéndole facilidades
financieras a Empresas Relacionadas con el producto de emisiones u otras facilidades bajo las
cuales el emisor actlla como acreedor de ser conveniente, el emisor podra llevar a futuro otras
emisiones de valores con el mismo fin.



Il PARTE

RESUMEN FINANCIERO

Trimestre que

Trimestre que

Trimestre que

Trimestre que

Trimestre que

Trimestre que

Estado de Situacién Reporta Reporta Reporta Reporta Reporta Reporta
Financiera jun-18 mar-18 dic-17 sap-17 jun-17 mar-17
Ventas o Ingresos Totales i _1_(JZ_7_554 il 992,357 1 029 559 1,038,270 ] ‘ 1.010 714 970,808
Margen QOperativo 1.08% -2.01% -0.08% 0.99% 0.06% -1.53%
Gastos Generales y Administrativos 1,016,323 1.012,294 1,030,485 1,028,014 1,010,140 985,688
Utilidad o Perdida Neta — _11 161 (19,937) (926) = 10,256 574 (14 EBD}
Acciones Emitidas yen Circulacion 100 100 100 100 100 100
Utilidad o Pérdida por Accién 112 (199) [€)] 103] 6 (149)
DBE@E@E!@EV‘."E@WZF‘_GED_ _op — _ 0 0 0 0
Utilidades o Pérdidas no Recurrentes N/A N/A N/A MNIA N/A NIA
Trimestre que | Trimestre que | Trimestre que | Trimestre que | Trimestre que | Trimestre que
Reporta Reporta Reporta Reporta Reporta Reporta
Balance General jun-18 mar-18 dic-17 sep-17 jun-17 mar-17
Activo Clrculante 1,242,423 224,737 246,978 247,912 655,852 2 654 944
Activos Totales 70,164,016 69,146,330 69,168,571 69,169,504 69,169,244 67,660,085
Pasiva Circulante 1,075,431 68,906 71,210 71,217 70,852 57 235
Deuda a Large Plazo 69,033,500 69,033,500 69,033,500 £9,033,500 69,043,761 67,538,842
Acc[onas Prefsndas
Capllal Fagadu B 10,000 10,000 10,000 10,000 1;)_.(_)0;14 10, UODJ
Utilidades Retenidas 51,169 40,008 59,945 60,871 50,615 50, 941
Impuasto Complamentario (6,084) (6,084) (6,084) (6,084) (6.084) (B,084)
Total Patrimonio - 55,085 43,924 63,861 64,787 54,531 53,957
Razones Financieras: |
Dividando / Accion 0.00 6.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Deuda Total / Patrimonio 1,273 1,573 1,082 1,067 1,267 1,253
Capital de Trabajo 166,992 155,831 175,768 176,695 534 200 2,587,658
Razén Conlanta 1.16 326 347 348 9.24 39.46
Utllidad Dperﬂtwal Gastos Financieros 0.01 (0.02) (0.00) 0.01 0.00 (0.02)




Il PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos del trimestre finalizado el 30 de junio de 2018 se encuentran adjuntos a
este informe como Anexo No.1.

IV PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Adjunto certificacion del fiduciario PRIVAL TRUST, S.A. al 30 Junio de 2018 como Anexo No 2.

V PARTE

DIVULGACION

1 Divulgacion

Este informe de Actualizacién Trimestral estara disponible a los inversionistas y al publico en general
para ser consultado libremente en las paginas de internet (web sites) de la Comisién Nacional de Valores
de Panama (www.conaval.gob.pa) y la Bolsa de Valores de Panama (www.panabolsa.com).

2 Fecha de divulgacién

La fecha de divulgacion probable sera el 1 septiembre de 2018.

Sr. Alejandro Alfredo Aleman Miranda \
Presidente y Representante Legal
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ALBROOK LEASING COMPANY, INC.

(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
30 de Junio 2018

"Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su
contenido serd puesto a disposicidon del pablico inversionista y del
publico en general”



INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Sefiores
Accionistas y Junta Directiva
ALBROOK LEASING COMPANY, INC.

Hemos revisado los estados financieros que se acompafian ALBROOK LEASING COMPANY, INC., los cuales
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 30 de junio de 2018 y los correspondientes Estados de
Resultados Integrales, cambios en el patrimonio y Flujos de Efectivo por el periodo de seis meses terminados
al 30 de junio 2018, y un resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la compafia es responsable por la preparaciéon y presentacidén razonable de estos
estados financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacionales de Contabilidad No. 34 —
Informacién financiera intermedia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante sobre la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros intermedios, de manera que estos estén libre de
representaciones erréneas de importancia relativa, dehido ya sea a fraude o error, seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Contador Publico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en
nuestra revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
Normas requieren gque cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para
obtener una seguridad razonable acerca si los estados financieros intermedios estdn libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el
control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de revision que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una revision
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables hechas por la administracidn, asi como evaluar la presentacion en conjunto de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una
base razonable. En nuestra consideracién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de ALBROOK LEASING COMPANY, INC., al 30 de junio del 2018,
y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad No. 34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Panamd, 30 de Agosto 2018

Ligpéﬁ'r'n ef%do@graje
C.P.A. #8820
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ALBROOK LEASING COMPANY, INC.

Estado de Situacion Financiera
30 de Junio 2018

(Cifras en Balboas)
Junio 2018 Diciembre 2017
ACTIVOS No Auditado Auditado
Activos comientes:
Efectivo (Nota 6) 1,076,400 70,960
Cuentas por cobrar Parles Relacionadas (Nota 7) 129,112 139,107
Otros activos 36,911 36,911
Total de activos corrientes 1,242,423 246,978
Actives no cormientes;
Préstamos por cobrar (Nota 9) 68,921,593 68,921,593
Total de activos no corrientes 68,921,593 68,921,593
TOTAL de los activos 70,164,016 69,168,571
PASIVOS
Pasivos corrientes:
Gastos acumulados por pagar y otras (Nota 12) 1,075,229 71,008
Cuenta por pagar relacionada 202 202
Total de pasivos corrientes 1,075,431 71,210
PASIVOS
Pasivos a largo plazo:
Bonos por pagar (Nota 11) 69,033,500 69,033,500
Total pasivos a largo plazo 69,033,500 69,033,500
TOTAL de los pasivos 70,108,931 69,104,710
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Sccial (Nota 13) 10,000 10,000
Utilidades retenidas 51,169 59,945
Impuesto complementario (6,084) (8,084)
TOTAL del patrimonio de los accionistas 55,085 63,861
TOTAL de pasivos y patrimonio de los accionistas 70,164,016 69,168,571

Las notas en las paginas 5 a 17 son parte integral

de estos estados financieros.

1



ALBROOK LEASING COMPANY, INC.

Estado de Resultados Integrales
Periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2018
(Cifras en Balboas)

TRIMESTRE ACUMULADO
Junio 2018 Junio 2017 Junio 2018 Junio 2017
No Auditado Auditado No Auditado Auditado
INGRESOS:
Ingresos por Comisiones
Ingresos por Servicios Administrativos 24,102 7.331 24,102 7331
Ingresos por Intereses (Nota 8) 1,003,383 1,003,383 1,995,739 1,974,191
TOTAL ingresos 1,027,484 1,010,714 2,019,841 1,881,522
GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ GENERALES
Gastos Generales y Administrativos (Anexo 1) 12,940 6,757 32,877 21,637
Gastos por intereses 1,003,383 1,003,383 1,995,740 1,974,191
TOTAL gastos administrativos y generales 1,016,323 1,010,140 2,028,617 1,995,828
Utllidad antes del ISR 11,161 574 (8,776) (14,306)
Impuesto sobre la Renta - -
Utilidad (Pérdida) del periodo 11,161 574 (8,7786) (14,308)
Las notas en las paginas 5 a 17 son parte integral
de estos estados financieros, &

2



ALBROOK LEASING COMPANY, INC.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2018
(Gifras en Balboas)

Capital Impuesto Utilidades Total del

Pagado Complementario Retenidas Patrimonio
Saldo a Diciembre 31, 2016 10,000 (6,084) 64,921 68,837
Ganancia neta del periodo 2017 (4,978) (4,978)
Saldo a Diciembre 31, 2017 10,000 (6,084) 59,945 63,861
Perdida del periodo, al 30 de junio 2018 (8,778) (8,7786)
TOTAL Patrimonio de los Accionistas 10,000 (6,084) 51,169 55,085

Las notas en las paginas 5 a 17 son parte Integral
de estos estados financieros.
3



ALBROOK LEASING COMPANY, INC.,

Estado de Flujos de Efectivo
Periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2018

{Cifras en Balboas)

Junio 2018
No Auditado
Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
(Perdida) Ganancia del periodo (8,776)
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar Partes Relacionadas (Nota 7) 9,985
Intereses por cobrar Partes Relacionadas (Nota 7) -
Gastos acumulados por pagar y otras (Nota 12) 1,004,221
Prestamos otorgados -
Cuenta por pagar relacionada -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,005,440
Flujos de Efective por Actividades de Inversién
Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Bonos por pagar -
Impuesto complementario -
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento -
(Disminucién) Aumento neto de efectivo 1,005,440
Efectivo al inicio del afio 70,960
EFECTIVO a Junio 30, 2018 1,076,400

Las notas en las paginas 5 a 17 son parte integral
de estos estados financieros.
4

Dic. 2017
Auditado

(4,976)

93,693
1,942 112
(188)
(3,916,452)
18

(1,885,793)

1,859,658
(768)
1,858,830

(26,921)
97,881
70,960



ALBROOK LEASING COMPANY, INC.
Notas a los Estados Financieros
30 de Junio 2018

(Cifras en Balboas)

1.

Organizacion y operaciones

Organizacion

ALBROOK LEASING COMPANY, INC., es una sociedad andnima debidamente
constituida conforme a la ley 32 de 1927, de la Republica de Panama, segun
consta en la Escritura Publica N° 13634 del 30 de Junio de 2011 de la notaria
quinta del circuito de Panama.

Al 30 de Junio 2018, la Junta Directiva de la Compariia estaba conformada por
las siguientes personas:

Presidente Alejandro Alfredo Aleman Miranda
Secretario Jose Radul Arias
Tesorero Juan Carlos Fabrega

Operaciones

ALBROOK LEASING COMPANY, INC., se dedica principalmente a otorgar
financiamiento a un conglomerado de companias relacionadas.

Las oficinas administrativas de |la Compafia se encuentran ubicadas en el
corregimiento de San Francisco, Calle 56 a este, Panama.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NlIFs) e
Interpretaciones

A la fecha de los estados financieros existen normas, modificaciones e
interpretaciones emitidas que no han sido aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros:

NIIF 9 — Instrumentos financieros — Clasificacion y medicion

Publicada en noviembre de 2009 y enmendada en octubre de 2010. Forma parte
de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB) para
reemplazar la NIC 39. La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicion y para dar de baja a los activos financieros y pasivos
financieros.

NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de
la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean
reconocidos posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. El efecto
mas significativo de la NIIF 9 se refiere a la clasificacion y medicion de los



ALBROOK LEASING COMPANY, INC.
Notas a los Estados Financieros
30 de Junio 2018

(Cifras en Balboas)
pasivos financieros relacionados a la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero (designado al valor razonable a través de
ganancias o pérdidas) atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo.

Esta norma es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1
de enero de 2015. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados

El objetivo de esta NIIF consiste en establecer los principios para la preparacion
y presentacion de estados financieros consolidados, cuando una entidad
controla una o mas entidades. Esta NIIF reemplaza a la NIC 27 "Estados
Financieros Consolidados e Individuales” y la SIC 12 “Consolidacion Especial —
Entidades de Propésitos” es efectiva para periodos anuales que comiencen a
partir de enero 2013. La Compafiia adoptara esta norma a partir de su vigencia y
considera que la misma no tendra efecto material en las operaciones.

NIIF 11 — Acuerdos en Conjunto

Establece los principios para la informacion financiera de las partes en acuerdo
de conjunto, reemplazando la NIC 30 “Participacion en Negocios Conjuntos” y
SIC 13 “Entidades Controladas Conjuntamente — Aportaciones No Monetarias de
los Participantes”. Es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero del 2013, pero no es relevante a las operaciones de la compaiiia.

NIIF 12 — Divulgacion de la Participacion de Otras Entidades

Se aplica a |as entidades que tienen participacién en una subsidiaria, acuerdo en
conjunto, una asociada o entidad estructurada no consolidada. Esta norma es
efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2013. La
compania adoptara esta norma a partir de su vigencia y considera que la misma
no tendra efecto material en las operaciones.

NIIF 13 — Medicién del valor razonable

Publicada en mayo de 2011, esta nueva norma define lo que considera como
valor razonable, establece un marco Unico de trabajo para la medicion del valor
razonable y requiere revelaciones sohre dicha medicion.

La NIIF 13 no agrega requerimientos nuevos en relacion con el valor razonable,
sino que facilita la aplicacion del conjunto de requerimientos contenidos en todas
las otras NIIF. Requiere que las entidades revelan informacién sobre las técnicas
de valuacion y la informacion sobre los datos de entrada utilizados para medir el



ALBROOK LEASING COMPANY, INC.
Notas a los Estados Financieros
30 de Junio 2018

(Cifras en Balboas)
valor razonable, asi como informacion acerca de la incertidumbre inherente a las
mediciones del valor razonable.

Efectiva para los periodos anuales gque inicien en o después del 1 de enero de
2015 Se permite su aplicacion anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financiera que mantiene la Compaiiia, la
Junta Directiva considera que la adopcién de estas normas e interpretaciones,
no podrian tener un efecto importante en los estados financieros en el periodo
de aplicacion inicial.

3. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos
estados financieros se presentan a continuacion. Estas politicas han sido
aplicadas consistentemente con relacion a los periodos anteriores.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Base de preparacion

La preparacion de los estados financieros en cumplimiento con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en la Republica de Panama. Requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y supuestos criticos. Tambien requieren
gue la Administracion de la Comparfiia ejerza su criterio sobre la forma mas
apropiada de aplicar las politicas contables de la Compaiiia.

Unidad monetaria

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria
de la Repulblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
Délar (US$) de los Estados Unidos de América.

Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas:
valores a valor razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar. La
clasificacion depende de la naturaleza y proposito del activo financiero y es
determinado al momento del reconocimiento inicial.



ALBROOK LEASING COMPANY, INC.
Notas a los Estados Financieros
30 de Junio 2018

(Cifras en Balboas)

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se originan principalmente de la venta de
bienes o servicios y son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos de la transaccién que son directamente atribuibles a su adquisicién o
emisién, y son subsecuentemente llevados al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interes efectiva, menos una provision para deterioro.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios
en resultados y otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccién y son subsecuentemente
medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos
de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Efectivo

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera todas las cuentas de efectivo, que no tienen restricciones para su
utilizacion o no estan pignoradas y los sobregiros bancarios exigibles en
cualquier momento por el banco.

Intereses y Gastos por Intereses

El ingreso y los gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados
para todos los instrumentos mantenidos a costo amortizado utilizando el método
de tasa de interes efectiva. El metodo de tasa de interes efectiva es el método
utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de
distribuir el ingreso o gasto por intereses sohre un periodo de tiempo. La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimados a través de la vida de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa
de interés efectiva, la compafiia estima los flujos de efectivo considerando los
términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las
perdidas futuras por crédito.
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Deterioro de activos

Activos financieros

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias y
pérdidas se evalla en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado.

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un
evento de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y
que el evento de pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones
de flujos de efectivo futuros del activo que pueda estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos
de patrimonio) estan deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por parte
del cliente, la reestructuracion de una cantidad adeudada a la Compafiia en los
términos que la Compariia no consideraria de otro modo, las indicaciones de
que un deudor o emisor entrara en quiebra.

La Compariia considera |la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a
nivel de un activo especifico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas que no se consideraron especificamente
deterioradas son evaluadas colectivamente por cualquier deterioro que se ha
incurrido, pero aun no identificado. Las partidas por cobrar que no sean
individualmente significativas se evallan colectivamente por deterioro mediante
la agrupacion de las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgos similares.

En la evaluacion colectiva de deterioro, la Compania utiliza las tendencias
historicas de la probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacion y el
importe de la pérdida incurrida, ajustada para el juicio de la administracion en
cuanto a si las actuales condiciones econdémicas y de credito son tales que las
pérdidas reales pueden ser mayores o menores que el sugerido por las
tendencias histéricas.

Una pérdida por deterioro en relacién con un activo financiero medido al costo
amortizado es calculada como la diferencia entre su importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la tasa de
interés efectiva del activo. Las pérdidas se reconocen en el resultado y se refleja
en una cuenta de provision para cuentas de dudoso cobro. El interés en el
deterioro del activo continia siendo reconocido a través del calculo del
descuento. Cuando un evento posterior hace que el importe de la pérdida por
deterioro disminuya, la disminucién de la pérdida por deterioro se reversa a

través de ganancias o pérdidas.
9 o o
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Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Compainiia, es revisado a
la fecha de reporte, para determinar si hay indicativos de deterioro permanente.
Si existe algun indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor
de su valor en uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivos estimados futuros son
descontados a su valor presente utilizando una tasa de interés de descuento que
refleje la evaluacion de mercado corriente del valor en el tiempo del dinero y los
riesgos especificos del activo. Para propésitos de la prueba de deterioro, los
activos son agrupados dentro del menor grupo de activos que generan entradas
de flujos por su uso continuo que son altamente independientes de las entradas
de flujos de ofros activos o grupos de activos (unidades generadoras de
efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en ganancias y pérdidas.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la
estimacién usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por
deterioro es reversada solo hasta que el valor segun libros del activo no exceda
el valor segun libros que hubiese sido determinado neto de depreciacion y
amortizacion, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Bonos por pagar

Los bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los
costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los bonos por pagar son
indicados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de
los costos de transaccion y el valor de redencién es reconocida en el estado de
resultados durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de interés
efectivo.

Cuentas por pagar

El valor razonable de las cuentas por pagar corresponde al costo de la
transaccion realizada, |la cual se aproxima a su valor razonable.

Capital en acciones

Las acciones comunes estan registradas al valor de su emision.

10
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Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccién
de un activo, o un incremento de un pasivo que se pueda medir de forma fiable.
Esto implica que el registro de un gasto tenga lugar en forma simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

Asi mismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se
registra activo alguno, como puede ser un pasivo por una garantia.

4. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros
pueden ser negociados en una transaccion comun entre las partes interesadas,
debidamente informadas y en condiciones de independencia mutua.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada,
basada a estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos
financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda
resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una
fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran
incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser determinadas con
exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios pueden afectar en
forma significativa las estimaciones.

El valor en libros de los depdsitos en banco, asi como de las cuentas por cobrar
y préstamos por cobrar, instrumentos financieros mas importantes, se aproximan
a su valor razonable.

5. Estimaciones contables y supuestos criticos

Las Companias realizan ciertas estimaciones y supuestos con relacion al futuro.
Los estimados y juicios son continuamente evaluados en base a la experiencia
histérica y otros factores incluyendo las expectativas de eventos futuros que se
crean sean razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real
puede diferir de los estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que
involucran un riesgo significativo son revisados periédicamente para ajustarlos
apropiadamente.

11



ALBROOK LEASING COMPANY, INC.

Notas a los Estados Financieros
30 de Junio 2018

(Cifras en Balboas)

6.

Efectivo

Al 30 de junio, los saldos en efectivo se presentaban asi:

Efectivo en Banco

Banco Prival - Cuenta Corriente

Cuentas por cobrar

Junio 2018
No Auditado

1,076,400
1.076.400

=]

1,076,400
1,076,400

Al 30 de junio, los saldos en cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

Inmobiliaria Albrook, S.A.

Junio 2018
No Auditado

129,112
129,112

Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Dic. 2017
Auditado

139,107
139,107

Al 30 de Junio, los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan

a continuacion:

Servicios Administrativos
Inmobiliaria Albrook, S.A.

Ingresos por intereses

Inmobiliaria Albrook, S.A.

L.P. Century Investment Group Inc.
Albrook Publicidad, Inc.

Eventos Publicitarios Albrook, S.A.

12

129,112
129,112

Junio 2018

No Auditado

1,470,261
288,584
123,736
113,158

139,107
139,107

Junio 2017
Auditado
1,504,438
288,777
104,329
109,647

1995739 _1.974.191
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9.

10.

11.

Préstamos por cobrar

Albrook Leasing Company Inc. al 30 de Junio 2018 mantiene préstamos por
cobrar a companias relacionadas como se detallan a continuacion:

Junio 2018 Dic. 2017

No Auditado Auditado

Inmobiliaria Albrook, S.A. 51,541,593 51,541,593
L.P. Century Investment Group Inc. 9, 222,199 9, 222,199
Eventos Publicitarios Albrook, S.A. 3,621,158 3,621,158
Albrook Publicidad Inc. 4,536,643 4,536,643
68,921,593 68,921,593

Los préstamos descritos anteriormente fueron otorgados como se detalla a
continuacién:

Préstamo otorgado a cinco afios a una tasa de interés fija del 5.75% anual,
pagaderos trimestralmente los dias 25 de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afo, a partir del cuarto afo se realizaran en forma consecutiva tres
abonos semestrales del 5% cada uno del saldo insoluto, y un ultimo pago al
vencimiento por la totalidad en septiembre 2020.

Propiedad Planta y Equipo, neto

Al 30 de Junio 2018, la cuenta de propiedad planta y equipo se desglosan asi:

2017
Dic. 2017 Adiciones Descartes Junio 2018
Costo:
Equipo de Oficina 798 798
798 0.00 0.00 798
Depreciacién y amortizacién acumulada:
Equipo de Oficina (798) (798)

(798) (798)

Bonos por pagar

En el mes de septiembre de 2015, la compafia presentdé ante la
Superintendencia del Mercado de Valores en prospecto informativo la emision
de bonos, los mismos fueron aprobados mediante resolucion SMV No.585-15
del 14 de septiembre de 2015.
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Series
Serie Garantizada Hasta 100, 000,000

Bonos emitidos

Al 30 de Junio, los bonos emitidos por pagar y sus principales caracteristicas se
muestran a continuacion:

Junio 2018 Dic.2017
No Auditado Auditado

Serie:

Serie A garantizada 69,033,500 69,033,500
69,033,500 69,033,500

Fecha de vencimiento Resolucion SMV No. 585-15:

Serie A: 5 anos contados a partir de 30 de Junio 2015 la fecha de oferta.

Interés:
Serie A:
Tasa de Interes fija de 5.75% anual

Garantias:

Los bonos emitidos estdn garantizados con un contrato de fideicomiso
irrevocable de garantia a favor de Prival Trust, S. A., Primera Hipoteca y
anticresis con limitacién al derecho de dominio, sobre una serie de bienes
inmuebles cuyo valor de avallo representa por lo menos el 130% del saldo
Insoluto de los Bonos sobre fincas de garantes hipotecarios propiedad de:
Inmobiliaria Albrook Inc., Eventos Publicitarios Albrook, S.A., Albrook Publicidad
Inc., L.P. Century Investment Group Inc.

Fecha de pago:
Serie A:

Los intereses de la serie A se pagaran trimestralmente, los dias 30 de junio, 30
de Junio y 30 de diciembre de cada afio, a partir del cuarto afio se realizaran en
forma consecutiva tres abonos semestrales del 5% cada uno del saldo insoluto,
y un udltimo pago al vencimiento por la totalidad en septiembre 2020. O Ila
redencion Parcial o total del 100% del saldo insoluto de |a serie A, lo que ocurra
primero,
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12.

13.

14,

15.

Cualquier redencién anticipada no podra ser menor de 1, 000,000.00 a menos
que el saldo Insoluto sea menor a ese monto
Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar al 30 de Junio 2018 se detallan a
continuacion:

Junio 2018 Dic. 2017

No Auditado Auditado
I.T.B.M.S. por pagar 71,846 71,008
Intereses por pagar 1.003,383

1,075,229 71,008

Capital pagado

La estructura del capital emitido y pagado se conforma de 100 acciones
comunes, con un valor de B/.100.00 cada una. Todas emitidas y en circulacion.

Junio 2018 Dic.2017

No Auditado Auditado

100 Acciones emitidas y pagadas 10,000 _10,000
Impuestos

A la fecha de los estados financieros, las declaraciones de renta de ALBROOK
LEASING COMPANY, INC., estan sujetas a revision por parte de la Direccién
General de Ingresos. Ademas, los registros de la Compania estan sujetos a
examen por parte de las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento
del Impuesto de Timbres e Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles y
Servicios (ITBMS).

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, la Compafiia es responsable por
cualquier impuesto adicional que resultare de la revision.

Administracion del riesgo de instrumentos financieros
Los instrumentos exponen a la Compania a varios tipos de riesgos. Los
principales riesgos identificados por la Compaiiia son:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un
activo financiero propiedad de la Compafiia, no cumpla completamente y a
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tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Compafia de conformidad con
los terminos y condiciones pactados al momento en que la Compariia adquirié u
origind el activo financiero respectivo. Desde esta perspectiva, la exposicion
significativa de los riesgos de la Compainiia esta concentrada en los saldos con
bancos y en las cuentas por cobrar. Para mitigar el riesgo de crédito, las
politicas de administracion de riesgo establecen limites en montos de crédito.

Adicionalmente, la Administracion evalia y aprueba previamente cada
compromiso que involucre un riesgo de crédito para la Compaiiia, basada en el
historial de crédito del cliente dentro de los limites establecidos, y las cuentas
por cobrar son monitoreadas periédicamente.

Riesgo de precio

El riesgo de precio es determinado por el riesgo de la moneda en circulacion, el
riesgo de tasas de interés y el riesgo de mercado. El riesgo de la moneda en
circulacion emana de la posibilidad de que el valor de los instrumentos
financieros fluctuara debido a los cambios en las tasas de las monedas
extranjeras. El riesgo de la tasa de interés es aquel riesgo de que el valor de los
instrumentos financieros pueda fluctuar significativamente como resultado de los
cambios en las tasas de interés del mercado.

El riesgo de mercado consiste en que el valor de un instrumento financiero
pueda fluctuar como consecuencia de cambios en los precios de mercado.

Riesqo de liquidez y financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Compafiia encuentre dificultades al obtener los
fondos para cumplir compromisos asociados a instrumentos financieros.

El riesgo de flujos de efectivo es el riesgo de que los flujos de efectivo asociados
con un instrumento financiero monetario puedan fluctuar en su importe.

El riesgo de liquidez surge de la administracion del capital de trabajo de la
Compainiia, los cargos por financiamiento y los reembolsos del principal de sus
instrumentos de la deuda. Es el riesgo de que la Compafia encuentre
dificultades en el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con sus pasivos
financieros a su vencimiento, que se liquidan mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.
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La politica de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la medida
de lo posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir sus
obligaciones a su vencimiento, en circunstancias normales y condiciones de
estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o correr riesgo de dafio a la
reputacién de la Compania.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Importe Hasta un ano Mas de un afio
Bonos emitidos por pagar 69,033,500 0.00 69,033,500
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Gastos Generales y Administrativos Anexo - 1
30 de Junio 2018
(Cifras en Balboas)
Junio 2018 Junio 2017
No Auditado Auditado
Honorarios Profesionales 22,883 19,6562
Impuesto-Tesoro Nacional 1,309 1,798
Notaria Registro Publico 79
Multas y Recargos 7.667
Timbres 16 23
Gastos Bancarios 694 58
Honorarios Legales 94
Miscelaneos 127
Papeleria & Impresiones 125
Total de Gastos 32,877 21,637




FIDEICOMISO No. 13
Albrook Leasing Company, Inc.
CERTIFICACION TRIMESTRAL
(Al cierre del 30 de junio de 2018)

PRIVAL TRUST, S.A. sociedad panamefia, inscrita a Ficha 726731, Documento 1923782,
debidamente autorizada para ejercer el negocio de Fideicomiso en o desde la Repuiblica de
Panama, con Licencia Fiduciaria nimero 01-2011 de 18 de Febrero de 2011, otorgada por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamd, en cumplimiento de sus
obligaciones como Fiduciario del Fideicomiso constituido el 20 de Marzo de 2012 con
Albrook Leasing Company, Inc. como Fideicomitente Emisor y con las sociedades
Inmobiliaria Albrook, S.A, Eventos Publicitarios Albrook, S.A., Albrook Publicidad, Inc. y
L.P. Century Investment Group, Inc., como Fideicomitentes Garantes Hipotecarios, y
modificado mediante enmienda al contrato de Fideicomiso fechada 16 de septiembre de
2015, con el objeto de establecer un patrimonio para garantizar a los Tenedores Registrados
de la Emisién Pablica de Bonos Corporativos de Albrook Leasing Company, Inc., autorizada
por la SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA, mediante
la Resolucién SMV No.585-15 del 14 de septiembre del 2015 hasta por la suma de
US$100,000,000.00; en su calidad de Beneficiarios, el pago de las sumas que en concepto de
capital, intereses, intereses moratorios u otros conceptos, les adeude, o les pueda en un futuro
adeudar El Fideicomitente Emisor o los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios, segun los
términos y condiciones establecidas en el Bono certifica que a la fecha de esta certificacion
el total del patrimonio administrado del Fideicomiso, es por la suma de US$70,000,000.00,
compuesto de los siguientes Bienes Fideicomitidos:

1. Primera Hipoteca y Anticresis con limitacion del derecho de dominio constituida
mediante la Escritura Publica No. 25,961 del 18 de diciembre de 2015, adicionada
mediante la Escritura Publica No. 26,743 del 29 de diciembre de 2015 por la cual se
aumentd Primera Hipoteca y Anticresis hasta por la suma de Setenta Millones
(US$70,000,000.00) a favor de Prival Trust, S.A. como fiduciario del fideicomiso de
garantia que garantiza la Emisién Pidblica de Bonos Corporativos realizada por la
sociedad Albrook Leasing Company, Inc.

2. Cualesquiera otros bienes o sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso por los
Fideicomitentes o por aquellos otros Fideicomitentes que de tiempo en tiempo se
incorporen al Fideicomiso cuyo valor sea suficiente para satisfacer la Cobertura de

Garantias.

Prival Trust s.a.

g

Calle 50 y 71 San Francisco . Apartaco 0832 ~ Q0396 . Panamd

Teléfono: +507 203-1500 info.pa@prival.com wiwy '.;."i"i-l'cmV
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3. Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se traspasen al Fideicomiso o que
se reciban de la ejecucion de los gravamenes (netos de los gastos y costas de
gjecucion).

L. Concentracion de los Bienes Fideicomitidos al cierre de la presente
certificacion:

De la suma de US$70,000,000.00 que representa el monto total del Patrimonio Fideicomitido
que garantiza la Emision Piablica de Bonos Corporativos; al cierre de la presente
certificacion, les confirmamos las siguientes concentraciones en los mismos:

i La suma de US$70,000,000.00 en Primera Hipoteca y Anticresis con limitacion
del derecho de dominio.

I1. Vencimiento de los Bienes Fideicomitidos a la fecha de cierre de la presente
certificacion:

A. Sin Fecha de Vencimiento
No Aplica.
B. Con Fecha de Vencimiento

I. Primera Hipoteca y Anticresis con limitacién al derecho de dominio
constituida mediante la Escritura Publica No. 25,961 del 18 de diciembre de
2015 adicionada mediante la Escritura Pablica No. 26,743 del 29 de diciembre
de 2015 por medio de la cual se aumenté hasta por la suma de Setenta
Millones de Doélares (US$70,000,000.00) sobre las siguientes fincas, a favor
de Prival Trust, S.A. como fiduciario del fideicomiso constituido para
garantizar la Emision Publica de Bonos Corporativos realizada por la sociedad
Albrook Leasing Company, Inc. cuyos avaluos tienen las siguiente fecha de
vencimiento.
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inmobiliaria Albrook, S.A. £5358 g 512,435.00 22 de mayo e 2015 |22 de mayc da 2018 Mallo! & lialio| I7E8
Eventos Putlicitarios Albroak, 5.4 £2879 £ 35314330 22 de maya de 2015 |22 de maye da 2018 Iallol & Hallsl I7E3
Alerook Publicidad, Inc. 52804 2 Z248,71:.00 22 de mayo da 2018 22 de mayo de 2MB I4allal & Lallal 37E3
Albrook Publicidad, ne 82805 S 248 T15.00 22 de mayo de 201 22 de mayo de 2018 Iallgl & Laligl 37ES
Albrook Publicidad, Ine. 52858 = 242,718 00 22 de mayo do 2018 22 de maye da 2018 1tallal & 14alial 27ES
Eventos Publictarios albrook, 5.4, 71070 |5 83128612 2Zdemaycda 2015 (22 ge mays d2 2012 I4aiigl & 1allol a7es
inmabilaria Albrook, 5.4, 710688 § 72583513 22 de mays de 2015 |22 ge mayo d= 2018 I4alio! & tiallol a78s
Inmokiliara Alorogk, 5.4 71085 § 72128247 22 de mayc de 2015 |22 de mayo g2 2018 I4alicl & Walol 373
Inmokbillara Albrogk, 5.4, 71088 3 §18,231.35 27 da mayo d& 2015 ZZ de mayo ¢a 2018 Hialiol & Wailol avas
Eventos Publicitaries Albrogk, S.A. 71053 2 432E30.20 22 de mayo de 2015 22 de mayo de 2018 Idallol & [allol 3788
Albrook Publicidad, Inc. 71087 = 460,373.85 22 da mayo do 2015 22 deo mayo de 2018 Iiallal & lalal 3783
Albrook Publici2ad, Inc. 71573 5 48428112 22 de mayo d& 2015 [22 de mayo dz 2018 Liallsl & 1aliol 3785
Albroak Publicidad, Inc. 77574 5 1,04511842 22 d= maye de 2015 [22 de mayo de 2018 11allc) & Lallal a7es
Albrook Putlicidaa, Inc. 77978 5 124238787 22 de mayo e 3015 23 ge mayc da 2013 1allo! & Haiol a78E
Eventoa Publictarios Albrock. 5.4, 77578 B 5432 351,57 22 de mayo de 2015 22 de mayo de 2012 Iial! & Katlal I7E8
Eventos Publicitarios Alerook, 5.4, 7757 3 EazaslEv 22 dn mayo de 2015 22 de mayo de 2018 I1allal & Kiatlal 37eg
Evenlos Publicitarios Albrock, S.a 7780 S 74587480 22 de mayo de 2015 {22 de mayo d2 2018 14allo1 & Mailol 3788
AMreak Putlicidad, Inc. 77883 5 118722087 Z2de mayo d2 2015 |23 de maye d2 2018 I4allol & Hallal 37es
Inmobiflara Albrook, 5.4 77822 2 182 838 45 22 d& mayo de 2012 2Z de mayo da 2018 Iallol & Malio! aree
Inmobiliaria Alerook, 5.4, 77832 = 1,007,454.54 22 de mayo da 2048 22 da mayo de 2018 I aliol & Iallal ITES
Inmuobiliaria Altrook, 5.4, 77634 5  BEV.6C5.72 22 de mayo de 2018 22 de mayo de 2018 Itallol & Mallal 3I7EE
Inmabiliaria Alorook, 5.4, 77625 5 73083584 22 de mayo de 2018 22 de mayo de 2018 Llallol & 14allol ITEE
Inmobillaria Alcraok, 5.4. 77637 § 1,287.84B80 72demayode 2015 |22 da mayo d2 2018 Liallol & Lialol I7E5
Inmotiiaria Alerook, S5.A. 77828 H 748,350.,43 22 de mayo de 2018 22 de mayo da 2018 Iiallol & Mallol I7EE
Inmokiliaria Albraok, S.A, T7E29 s ESZ,B30.77 22 da mayo da 2018 22 do mavo de 2018 I4allal & 11alal I7ES
Inmokbiiaria Alzrook, 5.4, 77E40 5 1,080,611.30 22 de mayo de 2015 22 de mayo de 2018 Itallsl & Lalal 37E5
Inmobiliaria Altrook, 5.4 77641 5  755,248.50 22 de mayo de 2015 [22 de mayo de 2018 14allol & Iialio| 37E5
Albrook Publicidad, Inc. 776842 8 25321768 22 d= mayo de 2015 22 de mayo da 2018 14allol & Haliol 3788
Inmotliaria Alcrook, 5.4, 77845 §  258,251.67 22 ds mayo de 2015 22 do mayo de 2018 liallol & Nallol 3788
Inmabiliaria Albrook, 5.4, 77653 § 8202488 22 de mayo de 2045 22 de mavo dz 2018 I4allal & Liaflal 3788
Inmaobiliaria Albrook, 5.4, TT654 & 437,882.00 | 2E de sepliembre de 2017 [ 25 d= sepliembre d= 2020 | Lialol & Lialiol 4081
Albrook Publicidad, Inc. 77668 | 5§ ED4B2T.I3 22 de mayp de 2015 |22 de mayo d= 2018 I1alio! & Lialiol 3788
Albrook Publicidad, Inc. 77857 5  418558.80 22 de mayo da 2015 22 do mayo da 2018 Iallol & Mallo) 2782
Albrook Puklicidad, Inc. 77858 5 260,002E8 22 de mayo da 2015 22 de mayo de 2018 llallol & Mallal I7E8
Evenios Publictarios Albrook, 5.4, EHEB s 258,855.00 22 de moyo de 2015 22 de mayo de 2018 {1 aliol & Ligllal 3788
Albrook Publicidad, Inc. T1E51 5 38751412 22 de mayo de 2018 22 de mayn de 2018 Iallol & Lialol 3728




Albrock Publicidad, Ine. 85218 5 703.851.28 22 de mayo da 2015 22 de mayo de 2018 laliel & Malic! 3785
Albreok Publicigad, Inz. BE216 | 5 T03E81.35 22 de mayo de 2015 |22 de mayo de 2018 Haliel & Kallel 37ES
Evenlos Putlicharioz albrock, S.4, £5222 | §  B07.549.87 22 de mayo de 2015 |22 de mayo dz 2012 Lialil & Kallol 2788
L.P, Cantury Invaestmant Group, Inc. 60837 | 8§ 527.18347 22 da mayo d2 2015 |22 de mayo de 2013 Iialio & Mallol 7eg
Albrock Publicidad, Inc. Gp2a7 £ 33568830 22 da mayo da 2015 22 de mayo da 2018 Walle! & Kallg! 37E8
Albrook Publicidad, Inc. 50238 2 200.425.07 22 da mayo de 2015 22 da mayo de 2018 Mallzl & Maligl 3785
L.P. Century Invesiment Group, Ine, 90g40 £ 215120635 27 de mayo de 2015 [22 de mavo de 2018 Iialle! & Lafgl 3723
Eventos Puklicilarios Alkrook, S.4. 90853 [ & 416851280 22 domayo de 2015 |22 de mayo d2 2018 Liallo! & Maliol 3785
Evenlos Putlicltarios Altrook, S.A. BOEE4 § GEBEELTD 22 de mayo de 2015 |22 de mayp de 2018 Halio & Mallel 378
Alsrook Putlicidad, Inc. 60252 [ & 40252338 22 d2 mavo de 2015 (22 de mayo da 2013 Linlic] & Mallol 3788

L.P, Century Investmant Sroup, Inc. 50835 b1 45,628.88 22 d2 maye g2 2015 22 da mayo da 2018 \olol & Kallol 7
L_P. Cantury Investment Group, Inc. 50852 5 200,182.87 ZZ d2 mays da 2018 22 da mayo de 2018 lallal & Wallal I7E3
LP. Century Investment Group, Ine. g9pEs3 s 20018287 22 de mayo de 2015 22 de mayo de 2018 1iallc] & lalisl 3788
L.P. Century Invesimenl Group, Ine, 80594 5 20018387 22 da mave de 20618 22 de mayo de 2018 Italial & Lialiol 27ES
L.P. Century Invesiment Group, Inc. 50718 5 7121,422.00 22 demavo de 2015 |22 de& mayo de 2018 lialic] & Malisl 3785
L.P. Cantury Invesimant Group, Inc. s0me g 28522471 22 de moyo de 2015 |22 de mayo de 2013 Iialicl & Maliol ITES
L.P. Cantury Investment Groug, Inc. 50720 g 38522473 ZZ d& maya de 2015 22 da maya da Z018 Ialicl & Mallc! 2768
L P Cantury Invesimant Sreug, Inc. seTE g 4532 55518 22 de mayo de 2015 22 de maya de 2018 Waligl & Hallg! 3788
L.P. Century Invesiment Sroup, Inc. 50722 2 E10.405.00 22 da mayo de 2015 |22 de mayo de 2018 Hatlal & Malle! Irad
LP. Century Investment Group, Inc. 80722 5 &11L073E7 22 da mays da 2015 |22 de mayo de 2018 I1aiio! & Malla) 3786
LP. Century Invesimant Group, Inc. 90724 g 311,073.57 22 de mayo de 2018 22 de maye de 2018 Hailol & Mallat 37E8
L.P Cantury Invasimant Sroug, Inc, 60725 § 21107857 22 de mayo de 2018 22 dé mayo de 2018 liallol & afisl Ives
L P Century Investment Groug, Inc. §072€ £ 21107557 22 de mayo de 2015 |37 d= mayo de 2018 I1ailal & Malio! a7es
LP. Century Investment Groug, Inc. 20727 5 a{1,078.57 22 de mayo de 2015 |32 de mayo de 2018 Iaiigl & Maligi 3res
L P. Cenlury Investment Group, Ine. 20728 S 411,078.57 23 da mayo de 2018 22 de mayo de 2018 Mallol 3 Malle! 3788
L.P. Century Investment Group, Inc. 20730 5 £14,0E0.7E 22 da mayo de 2018 22 de mayo d& 2018 laligl & Ltallg! 3725
‘ | L.P. Cantury Investment Group, Inc. 60731 5  310,028.2¢ 22 de mayo de 2015 |22 da mayo de 2018 Mallei 3 Maliol 2785
L P Century Investmant Sroup, Inc 50722 § 410,028 3% 22 demayo de 2015 |22 d= maye de 2018 Lalial & 1alic) 3786
L.P. Cantury Investment Group, Ine. G723 2 410.025.35 23 A= mayo de 2015 22 da mayo de 2018 I4aliol & Iiallol 2TR8

| _L.P. Century Invastment Group, Inc £0734 5  410.02E3% 22 de mayo de 2015 |22 de maya de 218 14allal & Iialisl
LP. Cantury Invastment Group, Inc 50738 §  550,288.02 22 de mayo de 2005 [22 de maye da 2018 Iallol & Llaliel 37eE
L.P. Century Investment Group, inc. 20738 2 507,300,83 22 de mayo de 2018 22 ge mayo da 2018 IAaliol & Llaliol a78E
L.P. Century Inv2stment Groug, Inc, 80737 I 512517.08 22 da mayo de 2015 |22 de mayo de 2018 Mallal & Lallal J7E8
|__L.P. Century Investment Group, inc. 80738 5 82457387 22 de mayo de 2015 |22 de mavo de 2018 Ilallgl & Mallal 3788
L.P. Century Invastment Group, Inc. 80742 L) 30,528.33 22 de mayo de 2018 22 de mayo de 2018 Liallol & Malol 37eE
L.P. Century Investmant Sroup, Inc. 607424 g 30,425.32 22 d= mayo de 2015 22 de mayo d2 2615 I4aliol 5 Mellol 3788
L P Century investment Group, Inc 30745 H 30,425.32 22 de mayo de 2015 22 de mayo da 2018 Itafiol & Malo! 372¢
L P._Century Invastment Sroug, Inc 30745 H 30,425.22 22 de mayo de 2015 2Z de mayo de 2015 I4alol & Lalol 788
L P. Century invastment Graug, ine 50747 £ 30,428.32 2 de mayo de 2018 22 de mayo de 2018 Italel & lialo] 788
L P. Cenlury Invastment Groug, Inc 40744 §  10E127.82 22 de mayo d& 2015 22 de mayo de 2018 Iialial & Liafol 3726
L.P. Century Investmant Groug, Inc 50752 | & 30),228.22 22 de mayo de 2015 |22 de mayo a2 2018 I4alio] & Malicl 3res
LP.Century investment Group. Inc g07ED ] 22 418 87 22 de maya de 2018 22 da mayo da 2018 lAaliol & laicl A78E
L.P, Century Investment Group, Ine. 80754 g 22,418.67 22 do mayo de 205 22 de move de 2018 I4allol & Naliol I7E3
Ii_‘I:P. Century Invastment Sroup, Inc. 50758 5 2241887 22 de mayo de 2015 22 de mayo de 2018 Iiallal & Llalol 37E5
LP. Cantury Invastment Group, Inc. 50758 g 15,213.00 | 22 de mayo d= 2015 |22 de mayo de 2018 l4aliol & Lialol 3725
LP. Century invastment Group, inc 50757 5 18,215.00 22 da mayo da 2015 22 da mayo da 2018 Iialiol & Mallol 2188
L.P. Century Invastment Graup, Ine. 50758 g 18,215.00 22 de mayo de 2015 22 da mayo de 2018 {allal & Halla) I7ES
L.P. Cenfury Investmant Group, Inc. £0781 5 37.215.23 22 da mayo de 20158 (22 de mayo de 2018 Iiallal & Nallol 37E5
L.P. Century Investment Group, Inc. 40752 5 47.751.78 22 de mayo de 2015 22 de mayo de 2018 Iiallal & Liallal 3ITES
Inmotliinrin Albrook, S.A. 238231 g 081,152.00 22 d2 maya de 2015 22 de maya ds 2018 Iiallol & Kallal 3785
Inmoblliara AILTook, S . 391982 |8 B07055 47| Jodsmavode 2015 |24 g6 mayo ge 2018 1180l & Lalal i7Es |
[ InmoEilaria Albrook, 5.4 391388 | & 2312933471 22demavode Z0]E |22 06 mayo ds 2018 Talol & Lalol | 3785
Inmaobiliaria Albroak, 5.4, 391371 H 247,424.00 22 da mayo da 2015 |22 de mayo da 2018 1iollel & Maliol 3TEs
Inmokillaria Albrook, 5.A. 291372 [ 38 247,424,00 22 de maye da 2015 22 de mayo de 2078 I4allol & LYalol 3765
Inmohiliaria Albrook, 5.4, 351273 [ 8 =80.E8787 23 da maya da 3615 |<< de mayo de 2018 lialel & Mallat 37es
inmotlliaria Albrook, 5.4, 281273 s §21,125.47 22 da mayo de 2015 22 de mayo d2 2018 1ialsl & Lialcl Ires
Inmebfiaria Albrook, .4, 381377 | S 540,841,04 22 da mayn de 2018 22 g maye o3 2018 14alic] & Lelo) 2728
Inmabiiaria Albreok, 5.4, 351382 | 8 §35,668.60 22 de mayo de 2015 |22 de mavo de 2018 Iallol & Malle! IEE
inmaktliaria Alkrook, 5.4 353240 | S 2.005£00.00 22 de mavo de 2015 |22 da mayo da 2018 Lialo] & 1allol 3788




Inmatiliaria Albrook, §.4. 363243 |8 2,017,910.40| 22demayode 3015 |22 de mayo d3 2018 Mailol & Liafiol 2788
inmaEilara Albrook. 5.4 291400 | S £55,316.53 37 da mave a2 2015 |22 de mayo 9 2016 14alio] 8. Lallol STEE
Inmohiliaria Albrook, 5.4, 3F1401 | & 28824273  22demaye de 2015 (22 de mayo de 2018 14ali] & I4allol 37E5
Inmokiliara Albrook, 5.A. 331402 | 8 £54,673.00 22 d& mayo de 2015 |22 d= mayo da 2018 1alic! & Lalic 37ee
Inmotifiaria Albrook, S.A. 2541402 | 8 EB, 973,47 22 dz mayo da 2015 23 a= mayo de 2018 l4allol & Kaliol 27EE
Inmokiliaria Alkrook, 8.4, 351408 | 8 445 285,33 22 da mayo ds 2018 32 de mayo da 2013 Iiallel & Kallgl ares
Inmobiliaria Altraak, 2.4, 3931411 g £53,142.07 22 da mayo ds Z01E 2% da mayo da 2018 i1allo! & Lallg) ITES
Inmokiliaria Allrook, 5.4 391412 | 8 £01,424.00 22 de mayo da 2015 |22 da mayo da 2048 Mallo! & Malia] 3res
Inmolkiliaria Albrocak, 5.4, 381440 | 2 625,825.83 22 de mayo de 201E |22 do maye de 2018 Hallel & Mallal ITER
Inmabiliaria Alkrcok, 5.4, 385282 |5 288,252.80 2Z de moyo da 2015 |22 de moyo de 2018 Iallol & Mallal 2TES
Inmobilaria Albrook, 5.4 81442 | 8 E80,267.20 22 de maye de 2018 |22 de maye de 2018 Llallal & Mallcl 37EE
Inmetiliarie Albrook, 5.A. 291444 | 8 826,385.33 22 de mayo de 2015 |22 de mayo da 2018 Iallal & Iallof 37EE
Inmatillaria Albrook, 5.4, 255288 | §  1.B1B.821.00 22 de mayo de 2015 |22 de mayo d2 2018 Iialg! & Mallal 37E8
Inmobiliaria Albrook, 5.4, 253288 |5 1,530,178.00 22 de mayo d2 2015 |22 de mayo d= 2018 Iallel & Lalio] 378G
Inmobifiaria Alrook, 5.4, 391428 | g 284,384 40 2Z de mayo de 2018 22 de maya ds 2018 Ialicl & Malial ares
Inmobifiaria Albrook, 5.4, 301352 5 ©L3 595 2 22 de mayo de 2018 22 de mayo da 2018 Mallol & Mallol 1785
Inmokiliaria Albrook, 5.4, 381353 [ 5 Z.E0EZE7.60 22 de mayo da 2015 |22 de mayo de 2018 allol & Mallel 3788
Inmabiliaria Albrook, S.A 381480 |8 635,476.17 22 do moyo de 2015 |22 de moyo de 2018 Idallol & Lalis] 37E8
Inmebiliars Albrook, 5.4 181423 |8 £24.645.87 22 de mayo de 201§ |22 de mayo de 2018 liallel & Malic| 37E8
inmebilarn Albrook. §.A. 251424 |8 44823232 22 de mayo de 2015 |22 de mayn 42 2018 IAallo! 5 Maliol 3738
Inmobilana Albrook, 5.4 181428 | 3 £88.078.87 22ds mays d& 2015 |22 de mays d2 2018 I4allol $ Liallal 3TEE
Inmebifiaria Albronk, §.A 158288 2 275,572.27 E{ d= maye da 2015 22 de mayo da 2018 lialiol 3 Walicl aves
Inmatiliaria Albrosk. S & 383257 g 480,532 37 22 ds mayo 48 3018 22 de mayo d= 2018 I4aliol & Wailal ITEE
Inmobiliaria &ibraok, 5.2 388251 [ B41,301.07 22 43 mayo da 201% 22 da mayo ds 2018 11alicl & Mallel ITEE
Inmokiliaria Albrook, S A 20123885 | 8 228,010.67 22 da mayo de 2015 {22 de mayo de 2018 lallol & Nalie] 37E8
Inmohbiliaria Albrook, .4 381427 [ 8 218,732,280 22do moyo cde 2018 |22 de moyo de 2018 Malig] & Lallol 37EZ
Inmehbiliara Alorook, S.4. 251428 | B 156,385.80 2Z2demaye de 2M1E |22 de mayo d& 2018 I1allo! & Mallal ¥7e8
Inmekiliaria Alorook, 5.A. 251428 [ 8 16437253 22de mayo de 2015 122 de mayo d2 2018 11allol & Lialls] 37E8
Inmakiliarin Albrook. 5.4 ssz82 |8 0402807 22 de maye de 2015 |22 d= mayo d2 2018 lMallal & Mallal 1728
Inmabiliaia Albroak, .4 391421 g 505.831.47 22 de mayo da 2018 22 de mayo de 2018 11aliol & Naliol 37es
Inmokliaria Alorook, 5.4, 3531432 [ 5 442.527.73 22 da mayo de 2015 |22 de mayo de 2018 Iialicl & Lallol 2TES
inmobiliaria Albrook, 5.4, 251433 5 42564533 22 de moyo de 2015 22 de moyo de 2018 Ialiol & Liallal 3TES
Inmekiliaria Albrook, 5.4, 351438 (S5 83383200 22 de mayo de 2015 |22 de mayo d2 2018 I1allol & Lialal 3785
Inmaokiliaria Albrook, 8.4, 251437 S 823,464,867 22 de mayo de 2015 22 de mayo de 2018 Iialiol & Lallol 3783
Inmabiliaria Albrogk, 5.4 3904328 [ = £33 46557 22 de mayo de 2018 22 de mayo ds 2018 I1aligl & Liallol 3788
Inmabiiiaria Albrock, 5. 291438 | S £41,233.33 22 de maye de 2015 22 de mayo do 2018 Iallol & Mailel 2785
Inmobiliaria Albrock. 5.4 351441 | § B35 858,50 22 de moyo de 2015 22 de mayo de 2018 fdaliol & Kaliol res
Inmabilaria Alerook, 5.4, 191442 | % 833,048 60 22 de maye de 2015 |22 de mayo d2 2018 Iallal & Mallol 3788
Inmobiiaria Albroak, 5.4, 391445 [ % 1,077,205.87 22 de mayo de 2015 2Z da mayo de 2018 aliol & aliol 3786
Inmobiliaria Alcrook, 5.4, 391443 | & 140,235 37 32 do mayo do 2015 |23 de mayo da 2018 Iialiol & Mailol 3TES
Inmotiliaria Algrook, 5.4 31480 | 8 211.,822.50 22 de moyo de 2015 |22 de mayo de 2018 Liallol & Kallol ares
Inmokiliaria Albrook, 5.A. 351451 |5 481,5E8.00 22 de mayo de 2015 |22 de mayo d2 2018 Lillol & Llalal I7ES
Inmaokiliaria Alerook, 5.4, 291452 = 434,812,853 22 de maye da 2015 22 de mayo de 2018 Iialol & Malle] 3788
Inmokiliaria Albrook, 5.4, 381455 | S Z68,847.73 22 de mayo da 2015 |22 de mayo da 2018 Laliol & 1ellol 3785
Inmoktiliaria Alcrook, 5.4, 258630 | S 203,672.80 22 da mayo de 2015 |22 de mayo de 2018 Iialiol & Mallol 3785
Inmokiliarin Alcrook, S.A. IB14E8 | & z47.200.00 22 de mayo de 2015 |22 de mayo d= 2018 1iallel & Mallal 37E8
Inmebiliarin Albreok, 5.4, 388270 |3 26483160 22 de mayo de 201% |22 de meyo de 2018 Iiallol & Lialig] 3788
Inmokiliaria Alzrook, 5.4, 381457 | 5 257,200.00 2Z de mayo de 2015 |22 de mayo de 2018 14allo] & Ligliol 3785
Inmoktiiaria AlErook, 5,4, 301458 | 5 257,200.00 2Z da moyo da 2018 |22 de mayo de 2018 Idalol & lallol 3785
Inmotliaria Albrook, S.4. 281486 [ 8 267,200.00 22 do moyo de 2015 (22 de mayo de 2018 I{alicl & lalicl 37es
Inmobiliaria Alorook, S.4. 351480 |5 245.805.32 22 de mayo de 2015 |22 de mayo ge 2018 Haliel & liallol 788
Inmaoktiliarin Alcrook, 5.4, 351483 [ 5 277.309.07 22 de mayo de 2015 |22 de mayo de 2018 1iallel & Laliol 785
Inmobiiaria Alerook. 5.4, 391434 [ 350.858.13 22 dz maye d= 2015 |22 de mayo da 2018 11allol & 14alal 37ES
Inmokiliaria Albrook, S.A. 385272 3 251,715.20 2Z da mayec da 2015 22 de mayo de 2018 I13licl & Lzlol 37TES
Inmokllaria Alerook, S.4. 291468 [5 380,853,113 22 da mayc da 2015 22 do mayo da 2018 Iialiol & Nallel 3723
Inmobiliaria Alerook, S.A. 391488 [ 8§ 350.588.13 22de mayo de 2015 |22 do mayo de 2018 Itallol & Lallol aves
Inmokiliarin Alerook, S.A. 391487 (5 3541147 22 de mayo de 2015 |22 d& mavo de 2018 I1allol & Lallal a7Es
Inmaokiiaria Albrook, 5.4, 381488 S 310,7532.60 22 dz mayao da 2015 22 da mayo de 2018 I.!!I]El& Iizlal 37E2
==,




Inmokiliaria Albrook, 5.4,

391470

184.812.00

22 de mayao de 2015

22 de mayo de 2018

13allol & Mallal

Inmokiliaria Albrook, S.A.

281472

175,843.20

22 de mayo da 2018

22 de mayo de 2018

Iallol & Mallal

Inmaokiliaria Alkrogk, 5.4,

291473

175,842.20

22 de mayo de 2015

22 da mayo de 2018

I4allal & Iallal

Inmobiliaria Albrook, S.4.

291474

184.812.00

22 de mayo da 201E

22 de mayo de 2018

Hallal & Mallal

Inmotiliaria Albrogk, S.4.

281475

184.812.00

22 de moyo de 2018

22 de mayo de 2018

lielal & Liafal

Inmatiliaria Alcrook, 5.4,

381478

17E,843.20

22 de mavo de 2018

22 de mayo de 2018

I1alol & Liallol

Inmobiliaria Albrook, SA.

291477

175,843.20

22 de mavo de 2015

22 de mayo de 2018

Iialiol & Lalol

Inmotiliarin Albrook, 5.4,

191478

184.812.00

22 de mayo de 2015

22 de mayo de 2018

Ialiol & lialc

Inmobiliaria Albrook, .4,

33478

824.512.00

22 de mayo de 2015

22 da maye da 2018

Lalizl & Mallel

Inmokiliaria Albragk, 5.4,

353274

502.4£3.60

22 de mayo de 2015

22 de mayc da 2018

Laliol & Hallel

Inmokiliaria Albrogk, S.A,

353275

4E0,088.33

22 de mayo da 2018

22 de mayc de 2018

liallel & Halic]

Inmokiliaria Albreak, 5.4,

391482

15,4688

22 de mayo de 2018

22 da mayo da 2018

Lallol & Hall]

Inmaokiliaria Alcrook, S.A.

351481

5,082.08

22 de mayo de 2018

22 de mayo de 2018

Mallol & lalls!

Inmobillaria Albrock, S.A.

33EG

€81,326.80

22 de mayo de 2015

22 de mayo de 2018

Iallal & Laflsl

Inmakiliaria Albrook, §.A.

251230

518,578.80

22 de mayn de 2018

22 de mayo de 2018

Malial £ Laliol

Inmakiliaria Alkrook, S.A.

351285

139.802.83

22 de mayo de 2015

22 gé mayo de 2018

1iallol & Lialicl

Inmobiliaria Albrock. 5.4,

391378

75580340

22 de maya da 2015

22 de mays 44 2018

11alizl & Mallol

Inmobiliaria &lkbrook, .4

221379

790,533,33

22 de mayo de 2015

22 de mayeo da 2018

ltaflol & Waliol

Inmatiliaria Albreak, 5.4,

3821280
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780,533.31

22 da mayo de 2018

2Z de maya de 2018

liaiol & Malial

IMI. Condiciones de cobertura de garantias establecidas en el Prospecto
Informativo a la fecha de la presente certificacion:

Coberturas de Garantias:

Mantener Primera Hipoteca y Anticresis con limitacion al derecho de dominio sobre Bienes
Inmuebles que su valor de avaluio represente al menos 130% del saldo insoluto de la Emision.
De acuerdo con confirmacion del Agente de Pago de la Emision, a la fecha el saldo insoluto
de la Emision, es decir los bonos emitidos y en circulacién es por la suma de
US$69,033,500.00:
El 130% del saldo insoluto de la Emision equivale a US$89,743,550.00. A la fecha
mantenemos hipoteca sobre Bienes Inmuebles cuyos valores de avalio suman un
total de US$90,107,494.95 lo que representa un excedente de US$363,944.95.

IV.  Cobertura histérica de los ultimos tres trimestres a la fecha de la presente
certificacion segin el Prospecto Informativo:
e Septiembre 2017
Coberturas de Garantias
El 130% del saldo insoluto de la Emisién equivale a US$89,743,550.00. A la fecha

mantenemos hipoteca sobre Bienes Inmuebles cuyos valores de avaltio suman un total de
US$90,086,161.75, lo que representa un excedente de US$342,611.75.



e Diciembre 2017
Coberturas de Garantias

El 130% del saldo insoluto de la Emision equivale a US$89,743,550.00. A la fecha
mantenemos hipoteca sobre Bienes Inmuebles cuyos valores de avaltio suman un total de
US$90,086,161.75 lo que representa un excedente de US$342,611.75

e Marzo 2018
Coberturas de Garantias

El 130% del saldo insoluto de la Emision equivale a US$89.743,550.00. A la fecha
mantenemos hipoteca sobre Bienes Inmuebles cuyos valores de avaliio suman un total de
US$90,107,494.95 lo que representa un excedente de US$363,944.95

L. Condiciones de cobertura de garantias que resulta de dividir el patrimonio
del Fideicomiso entre el monto en circulacién a la fecha de la presente
certificacion:

La relacién de cobertura que resulta de dividir el patrimonio del Fideicomiso
(70,000,000.00) entre el monto en circulacion (69,033,500.00) es igual a 1.02.

IV.Cobertura histérica de los dltimos tres trimestres que resulta de dividir el
patrimonio del Fideicomiso entre el monto en circulacion a Ia fecha de la presente
certificacion:

e Septiembre 2017: El resultado que da dividir el patrimonio del Fideicomiso
(70,000,000.00) entre el monto en circulacion (69,033,500.00) es igual a 1.02.

e Diciembre 2017: La relacion de cobertura que resulta de dividir el patrimonio del
Fideicomiso (70,000,000.00) entre el monto en circulacion (69,033,500.00) es igual
a 1.02.

o Marzo 2018: La relaciéon de cobertura que resulta de dividir el patrimonio del
Fideicomiso (70,000,000.00) entre el monto en circulacién (69,033,500.00) es igual
al.02.

En fe de lo cual se firma la presente certificacion, hoy 30 de junio de 2018.
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